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 صناديق التحوط تغازل آسيا.. والأمرييون مهتمون بسندات الصين

ومة الصينية تبلغ 10.6% من إصدارات الشهر الماضالحيازات الأجنبية من سندات الح
جنون الاستثمار ف «جيم ستوب» أسهم بضخّ المزيد من الأموال الجديدة إل آسيا

2020 آسيا والمحيط الهادئ 20% ف تديرها صناديق التحوط ف ارتفاع الأصول الت

يعد المستثمرون الأمرييون من بين العديد من الأجانب الذين يتطلعون إل الربح من الأسواق الصينية، بخاصة سوق
السندات الذي يعتبر من مجالات الاهتمام الواضحة بالنسبة إليهم.

إذ يبلغ عائد السندات الصينية لأجل 10 سنوات أكثر من 3.2%. مقابل 1.7% فقط لنظيرتها الأمريية. ما يمنح
المستثمرين ف سندات الحومة الصينية عائدات أعل بثير.

وقالت تاو وانج، رئيس اقتصادات آسيا وكبير الاقتصاديين الصينيين ف «يو ب إس»: «هناك زيادة هيلية ف الفائدة



من منظور سوق السندات. وبينما تمنح الصين عائداً مرتفعاً ومستقراً، لا تزال دول أخرى تبحث عن تدابير لتعزيز
نموها الذي أدى إل عوائد سلبية للعديد من السندات. وهذا يعن أنه يتعين عل مشتري السندات أن يدفعوا للمصدر

عند استحقاقها، بدلا من كسب المال منه».
ووفقاً لرويترز، امتلك المستثمرون الأمرييون نحو 3.5% من إصدارات السندات الحالية المقومة باليوان حت نهاية

فبراير/ شباط، وأن الحيازات الأجنبية من السندات الحومية الصينية بلغت نحو 10.6% من إصدارات الشهر
.الماض

وبحسب بيانات شركة «ويند إنفورميشن»، تضاعفت حيازات الأجانب من السندات الحومية الصينية ف غضون
عامين فقط، لتصل إل أكثر من تريليون يوان (307.7 مليار دولار).

التابع لشركة «جيه ب وخلال الأشهر القليلة الماضية، نمت هذه المشتريات بالنسبة لصندوق السندات الصين
مورجان» لإدارة الأصول، بحسب ما صرح مدير محفظة الدخل الثابت ف آسيا جيسون بانج. معتبراً أنه لا يوجد أي

.سبب يمنع الصندوق من عدم الاستثمار ف هذا السوق

 جنون الاستثمار

إل ذلك، ذكرت بلومبيرج أن صناديق التحوط الت تركز اهتمامها عل الاستثمار ف آسيا، تتوقع ضخّ مزيد من الأموال
الجديدة القادمة من أمريا الشمالية وأوروبا وسط عزوف المستثمرين عن الأصول الأمريية المبالغ ف قيمتها

واللجوء إل الصين للاستفادة من تعافيها المبر من الوباء، وأجزاء أخرى من المنطقة.
ووفقاً لصندوق «إيه ب إس أسيت مانجمنت»، قد يون جنون الاستثمار الذي حصل ف شركة «جيم ستوب» مؤخراً،

والذي وضع المتداولين الأفراد وجهاً لوجه مع صناديق التحوط، سبباً لتلك التدفقات الآسيوية. مع سع المستثمرين
إل تجنب خسائر مماثلة جراء ضغوط البيع عل المشوف.

أكثر من 200 مؤسسة استثمارية مع 812 مليار دولار ف وأظهر استطلاع أجرته مجموعة «كريدي سويس» عل
أصول صناديق التحوط، أن منطقة آسيا والمحيط الهادئ قد استحوذت عل حصة المستثمرين الأكبر ممن يخططون

لزيادة أصولهم، مع أكثر من 55% من مجموع طلبات الاستثمار، مقابل 20% فقط ف أمريا الشمالية.
وقال ريتشارد جونستون، رئيس الشؤون الآسيوية ف شركة «ألبورن بارتنرز» ف هونج كونج: «سنشهد هذا العام

.«صاف تدفقات قوية إل الداخل، وخصوصاً ف مجال الأسهم، والائتمان الخاص

 صناديق التحوط الصغيرة

كما يمن أن يساعد هذا التحول ف تعزيز نمو صناعة صناديق التحوط الصغيرة نسبياً ف آسيا، والت تتمركز بشل
كبير ف هونج كونج وسنغافورة. حيث يحاول اليوم المستثمرون ف جميع أنحاء العالم إيجاد طرق بديلة والاستفادة من

النمو الاقتصادي الذي تشهده المنطقة.
ووفقاً لبيانات «برين»، ارتفع إجمال الأصول الت تديرها صناديق التحوط ف آسيا والمحيط الهادئ بنسبة %20

العام الماض إل 155.6 مليار دولار. وتتوقع شركات أخرى مزيداً من التدفقات الوافدة هذا العام.
وقال مديرو الصناديق إن الزيادة ف التحفيز النقدي والمال ف أمريا الشمالية وأوروبا قد تدفع بعض المستثمرين

أيضاً إل تخصيص المزيد من الأموال ف آسيا، لتجنب زبد الأسواق الأمريية. وقد ساعدت التغييرات التنظيمية
الجديدة ف الصين صناديق التحوط عل الاستثمار بطريقة أسهل، مما عزز الطلب كثيراً.

يذكر أن مؤشر «س إس آي 300» الصين تفوق عل مؤشر «إس أند ب 500» الأمري عل مدار العامين



.الماضيين، وعاد وتجاوزه مرة أخرى ف عام 2021 قبل التراجع الأخير
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