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 تحديث السلع الأسبوع: الأسعار تنخفض وسط آفاق نمو غير مبشرة

الاتب

 أول هانسن

انخفضت تداولات قطاع السلع الأساسية للأسبوع الثالث عل التوال، مع تركيز السوق بشل رئيس عل مخاطر
التباطؤ الاقتصادي نتيجة تفاقم معدلات التضخم وجهود البنوك المركزية المتنامية للسيطرة عليه من خلال خفض
النشاط الاقتصادي برفع أسعار الفائدة بشل كبير. وتزايد تركيز البنوك خلال الأسبوع الماض بعد بيانات التضخم
الأمريية المفاجئة لشهر أغسطس، والت سجلت ارتفاعاً طفيفاً بدلا من الانخفاض المتوقع، بينما ارتفعت معدلات

برز هذا الواقع المهمة الصعبة التالفترة نفسها، باستثناء أسعار الأغذية والطاقة. وي بنسبة 0.6% ف التضخم الأساس
.تواجه البنوك المركزية للسيطرة عل التضخم دون الإضرار بالآفاق الاقتصادية

وأدت مستويات التضخم إل ارتفاع جديد ف أسعار الفائدة المتوقعة من اللجنة الفدرالية للأسواق المفتوحة. ومن
المتوقع وصول أسعار الفائدة النهائية الصادرة عن الاحتياط الفدرال إل 4.5% ف غضون ستة شهور، حيث

ارتفعت بنسبة نحو 1% ف الأسبوع الماض وحده، لتتخط الأسعار الحالية بنسبة 2% تقريباً. وأدى ذلك إل ارتفاع
سعر صرف الدولار الأمري إل مستويات غير مسبوقة أمام 11 من العملات الرئيسية، وازدادت العائدات الأمريية

لعامين إل مستوى قياس خلال 15 سنة بنسبة 4% تقريباً. ويواجه الطلب عل السلع الأساسية اليوم بعض
الصعوبات، نتيجة أزمة الطاقة المتواصلة ف أوروبا، إضافة إل أزمة القطاع العقاري والتباطؤ الذي تعان منه الصين

.نتيجة تمديد فترة الإغلاق

وجاء ف صدارة عمليات البيع منتجات الوقود، مثل الديزل والبنزين، إل جانب السلع بالغة الأهمية ف الصين من
ما دون سعر الدعم عند 1680 دولاراً ليبلغ أدن هبوط الذهب إل حين تركز الاهتمام عل القطن، ف النحاس إل

مستوياته منذ عامين ونصف العام. كما تضرر فول الصويا نتيجة تخفيض مخزون الولايات المتحدة والمخاوف من
ترر ظاهرة لا نينيا للعام الثالث عل التوال خلال الأشهر القادمة. وارتفعت تداولات الغاز الطبيع بعد أسبوع حافل



بالتقلبات توازياً مع التوقعات بارتفاع درجات الحرارة ف شهر سبتمبر، بينما تراجعت أسعار الغاز ف أوروبا تزامناً مع
.سع المفوضية الأوروبية للتوافق حول خطة لتأمين احتياجات المستهلين والقطاع خلال موسم الشتاء

فيديس تحذر من حدوث تباطؤ نتيجة تراجع أسعار الشحن بالحاويات

توجهت فيدكس، شركة توصيل الطرود والشحن العالمية، نحو تسجيل تراجع يتخط 20% ف الأسبوع بعد تبدها
خسائر كبيرة ف الأرباح وسحب توقعاتها لعام 2023. وقال الرئيس التنفيذي لفيدكس إن "أحجام الشحن العالمية

تراجعت بالتوازي مع تدهور توجهات الاقتصاد الل بشدة عل مستوى الولايات المتحدة والعالم ف وقت لاحق من
الربع الجاري". كما تتوقع الشركة تراجع الأعمال ف الربع الحال. وتشهد أسعار شحن الحاويات تراجعاً متسارعاً،

حيث انخفض مؤشر دروري العالم المركب للشحن بالحاويات بواقع 8% ف الأسبوع الماض إل 4.9 ألف دولار
أمري لل حاوية بمساحة 40 قدم. وتراجع المؤشر بنسبة 50% عن ذروته المسجلة ف الفترة نفسها من العام
الماض، ولنه ما يزال أعل بواقع 3.5 مرة عن متوسط فترة ما قبل الأزمة الصحية. وشهدت مسارات الشحن

الرئيسية بين الصين والولايات المتحدة والاتحاد الأوروب تراجعاً ملموساً، الأمر الذي انعس سلباً عل شركات
الخدمات اللوجستية، مثل شركة ميرسك، الت تُعد واحدة من أبرز شركات الشحن بالحاويات ف العالم، والت سجلت

  .انخفاضاً ف أسعار أسهمها بنسبة تتخط 40% مقارنة بذروتها السابقة، لتبلغ أدن مستوياتها ف 15 شهراً

الذهب ينخفض إل ما دون مستويات الدعم الرئيسية

حافظ الذهب عل وضعية دفاعية عل مدار الأسابيع الخمسة الماضية نتيجة تفاقم معدلات التضخم ف الولايات
المتحدة، ما أدى إل ارتفاع عائدات الدولار والسندات الحومية الأمريية. وانخفض الذهب إل ما دون مستوى الدعم
الذي تحول إل مقاومة عند 1680 دولار أمري، مع اضطراب السوق نتيجة الزخم والبيع لأسباب فنية بسبب مخاطر

ية بنسبة 1%. وواصلت السوق رفع سقف توقعاتها بشأن رفع الاحتياطالولايات المتحدة الأمري رفع أسعار الفائدة ف
.الفدرال لأسعار الفائدة ف الأشهر المقبلة

الصورة

 

ويافح الذهب، الذي بلغ أدن مستوياته ف عامين ونصف العام، للدفاع ضد نية اللجنة الفدرالية للأسواق المفتوحة
رفع أسعار الفائدة، وقد يواجه تحديات متواصلة، إل جانب المعادن الاستثمارية الأخرى مثل الفضة وبدرجة أقل

البلاتين، حت ظهور بعض دوافع المنحن التصاعدي. ويبق التركيز عل سياسة رفع أسعار الفائدة لدى اللجنة
سلطت فيدكس الضوء عل التداعيات الاقتصادية الحتمية المتصاعدة، والت الفدرالية للأسواق المفتوحة، وليس عل
مخاطرها خلال الأسبوع فضلا عن التراجع الحاد ف تاليف الشحن ف جميع أنحاء العالم. وتشير آخر قراءات مؤشر
الأسعار الاستهلاكية إل بعض الصعوبات ف خفض معدلات التضخم الأمريية إل ما دون مستوى 5-6%. وبمجرد



وصول السوق إل النتيجة ذاتها، يصبح من المرجح حدوث توجه تصاعدي وداعم للذهب مع استمرار انخفاض
.%توقعات التضخم لأجل بواقع 3

وعززت التطورات الأخيرة من قوة الذهب كأداة للتحوط ضد أخطاء السياسة النقدية. وترتفع حالياً احتمالية توجه
(بفعل قرارات رفع الفائدة من اللجنة الفدرالية للأسواق المفتوحة الاقتصاد الأمري) نحو الركود الاقتصاد الأمري

قبل السيطرة عل معدلات التضخم، وهو ما سيقود مباشرة إل هبوط الذهب بشدة ويدعم الطلب الجديد عل المعادن
الاستثمارية. ويمن أن يواجه الذهب مزيداً من التحديات ف ظل ضعف التوقعات الفنية، مع إغلاق التداولات

الأسبوعية تحت 1680 دولار أمري، ما قد يدفع السوق لاستهداف تصحيح بنسبة 50% عل غرار ما حدث ف الفترة
  .بين عام 2018 و2020 عند 1618 دولار

التوال رار ظاهرة نينيا للسنة الثالثة علأمام تحديات استثنائية تفرضها ت الأمن الغذائ

النصف الشمال ف التوال تحذر منظمات الأرصاد الجوية الرائدة من خطر حدوث ظاهرة نينيا للشتاء الثالث عل
للرة الأرضية، وهو حدث نادر ترر مرتين فقط ف السابق وفقاً لشبة ب ب س البريطانية. وقادت تقلبات درجة

الحرارة حول العالم إل نشوء العديد من حالات الطوارئ المناخية ف عام 2022، مثل الفيضانات غير المسبوقة
والجفاف وارتفاع درجات الحرارة عن معدلاتها المتوسطة. وأشارت المنظمة العالمية للأرصاد الجوية إل توقعات بأن

تواجه بعض المناطق ف العالم ظروفاً مناخية قاسية حت نهاية العام الحال وبداية عام 2023 نتيجة حدوث ظاهرة
التوال نينيا للسنة الثالثة عل.

وأعلن متب الأرصاد الجوية المرموق ف أستراليا عن بدء ظاهرة نينيا، ونصح المجتمعات ف شرق أستراليا
بالاستعداد لهطول أمطار غزير وأعل من المعدل، ما قد يؤدي إل الفيضانات خلال الأشهر القادمة. كما يمن أن

تواجه دول أمريا الجنوبية وأفريقيا الاستوائية جفافاً جديداً مترراً للسنة الثالثة عل التوال، الأمر الذي يعزز
أدن المخاوف من حدوث أزمة غذائية عالمية، مع انخفاض مخزونات العديد من المواد الغذائية الأساسية إل

.مستوياتها منذ عدة أعوام

وأصدرت بلومبيرج تقريراً جديداً سلط الضوء عل المخاطر المرتفعة المرتبطة بظاهرة نينيا، والت تسبب انخفاض
حرارة المياه ف منطقة شرق المحيط الهادي الاستوائية، وارتفاع حرارة المياه ف منطقة غرب المحيط الهادي

الاستوائية، ما يؤدي إل تغيرات كبيرة ف حركة الرياح والسحب وأنماط الضغط الجوي فوق المحيط الهادي. ويمن
أن تؤثر هذه التغيرات المناخية، إل جانب التغيرات ف درجة حرارة المحيط، عل ظروف الطقس والمناخ ف مختلف

.أنحاء العالم

وقادت هذه التطورات الأخيرة إل زيارة حالة القلق ف سوق الحبوب، والذي حقق الأداء الأفضل هذا الشهر مع ارتفاع
تداولات محاصيل الذرة وفول الصويا والقمح الرئيسية. وكشفت وزارة الزراعة الأمريية، ف تقريرها حول مستويات

العرض والطلب الزراعية ف العالم، عن تراجع مخزونات الولايات المتحدة من الذرة وفول الصويا إل أدن مستوياتها
منذ تسع أو عشر سنوات. فيما تبق أسعار القمح مدعومةً ف ظل تهديد الرئيس الروس فلاديمير بوتين بإعادة النظر
ف بعض بنود اتفاقية تصدير المحاصيل الأوكرانية، الت ساعدت عل استئناف التصدير البحري للمنتجات الزراعية،

.لن بوتيرة أبطأ بثير من معدلات التصدير قبل الحرب



خسائر منتجات الوقود تنعس ف تراجع تداولات النفط الخام

سجلت منتجات الوقود، كالبنزين والديزل، خسائر ساهمت بشل جزئ ف تراجع تداولات النفط الخام الأسبوع
ظل انتقال التركيز مرة أخرى نحو مخاوف الطلب عل إلا أنها بقيت ضمن نطاق الانخفاض الأخير، ف ،الماض
حساب مواجهة التحديات المحتملة الت قد تواجه العرض خلال الأشهر المقبلة. وتواصل الأسواق تركيزها بشل

ارتفاع كبير ومتزايد ف أدت إل زيادة قيمة الدولار الت المخاوف المرتبطة بالنمو والطلب، إضافة إل عل رئيس
تاليف الوقود حول العالم، توازياً مع استعداد السوق لزيادة جديدة ف أسعار الفائدة من اللجنة الفدرالية للأسواق

المفتوحة بهدف كبح جماح التضخم.
وف سياق متصل، تواصل مستويات الطلب ف الصين تراجعها، بعد كشف وكالة الطاقة الدولية عن توجه أكبر

مستورد للنفط ف العالم نحو تسجيل أكبر تراجع سنوي ف مستويات الطلب منذ أكثر من ثلاثة عقود. وتراجعت وزارة
الطاقة الأمريية عن قرارها بتعبئة احتياطاتها النفطية الاستراتيجية بالتصريح بإنها لم تحدد سعر الإضراب، الذي كان

.من المتوقع أن يبلغ حوال 80 دولار للبرميل، ومن غير المرجح أن يتم تحديده قبل نهاية السنة المالية 2023
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ويواصل ارتفاع أسعار الغاز والطاقة ف أوروبا ‐ وبشل متنام ف آسيا ‐ تعزيز مستويات الطلب عل منتجات
الوقود البديلة مثل وقود الديزل ووقود التدفئة. أما عل صعيد العرض، فمن المتوقع أن تراقب الأسواق تداعيات الحظر

الأوروب عل إمدادات النفط الروسية، والت ستبدأ بالتأثير عل إمدادات النفط اعتباراً من شهر ديسمبر المقبل.
بوصفه السبب الرئيس تقريرها الشهري الأخير لسوق النفط، قرار الحظر الأوروب وحددت وكالة الطاقة الدولية، ف
مطلع عام 2023، ما قد يؤدي إل الذي دفعها لتوقّع تراجع إمدادات النفط الروسية بواقع 1.9 مليون برميل يومياً ف

شح كبير وجديد ف العرض ما لم يتم تجنب ذلك بتوقيع اتفاقية سلام أو من خلال تطورات سياسية أخرى. ومن
المتوقع أن ينعس الركود الحال عل مستوى الطلب ف الصين بمجرد رفع إجراءات الإغلاق، الأمر الذي سيعزز من

شح العرض، ما يدفعنا للتوقع بتسجيل تراجع وضعف محتمل ف الربع الرابع من العام، يليه اكتساب زخم جديدة العام
.المقبل

أسعار الغاز الأوروب تسجل مزيداً من التراجع ف ضوء خطة الدعم الأوروبية

مع مض ،التوال إف الهولندي لتداول الغاز تراجعاً للأسبوع الثالث عل ت مركز ت سجلت تداولات عقود الغاز ف
الاتحاد الأوروب ف خططه للحد من تداعيات أسوأ أزمة للطاقة منذ سبعينيات القرن الماض. وعل الرغم من

انخفاض الأسعار بنسبة 43% عن ذروتها ف 26 أغسطس قبل إغلاق خط السيل الشمال 1، إلا أنها لا تزال أعل بـ 12
.ضعفاً من معدلها طويل الأمد

وتراجعت إمدادات الغاز الروسية إل أوروبا، عبر أنبوبين من الأنابيب الخمسة المتاحة والمفتوحة، بنسبة 80% خلال



العام الماض، ما اضطر دول الاتحاد الأوروب إل تعويض النقص، المقدر بـ 285 مليون متر معب، عن طريق زيادة
الواردات من النرويج ومن شحنات الغاز الطبيع المسال، إل جانب تخفيض الطلب بشل عام. وانخفض الطلب
عل الغاز بنسبة 15%، ومن المتوقع أن يسجل مزيداً من الانخفاض، إما من خلال تدابير التدخل الحومية، أو عن
طريق الترشيد الطوع من المستهلين الذين يتعرضون لضغط الأسعار الحالية المرتفعة للغاز والطاقة. ونتوقع أن

تتمن أوروبا من شق طريقها بصعوبة خلال فصل الشتاء، بافتراض حلول ظروف مناخية اعتيادية، وف ظل التوجه
المتزايد لتخفيض الطلب واستمرار روسيا بضخ الإمدادات الحالية نتيجة لعدم توافر جهات استيراد أخرى. أما ف

.الوقت الراهن، فمن الضروري أن تحافظ أسعار الغاز عل ارتفاعها لضمان تخفيض الطلب بشل كافٍ
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