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 ما ه الصناديق الاستثمارية.. وما مميزاتها وتصنيفاتها؟

أبوظب: عدنان نجم

تُعرف صناديق الاستثمار بأنها أوعية استثمارية تقوم بجمع رؤوس أموال مجموعة من المستثمرين وتديرها وفقاً
لاستراتيجية وأهداف استثمارية محددة يضعها مدير الصندوق لتحقيق مزايا استثمارية لا يمن للمستثمر الفرد تحقيقها

.بشل منفرد ف ظل محدودية موارده المتاحة

ووفقاً لهذا التعريف يشتمل الصندوق الاستثماري عل مجموعة من الأوراق المالية تُختار وفقاً لأسس ومعايير محددة
تحقق أهداف الصندوق الاستثمارية، علاوة عل تحقيق فائدة التنوع للمستثمر بالصندوق الت تؤدي إل خفض مستوى
المخاطر الإجمالية للاستثمار. وتتجنب استثمارات الصناديق القيود الت تقع عادةً عل استثمارات الأفراد، فيتحقق لها

.مزيد من القدرة عل التنويع، وانخفاض ف تاليف بيع وشراء الأسهم

وتتون أرباح الصناديق الاستثمارية عادةً من الأرباح الرأسمالية، أي الأرباح الناتجة عن تحسن أو تغير أسعار الأوراق



المالية المستثمر بها إضافة إل أرباح التوزيعات، إن وجدت، للأوراق المالية. وقد يتعرض الصندوق للخسارة وذلك
.ف حالة انخفاض قيمة الأوراق المالية المونة لأصول الصندوق

مميزات

إنّ الميزة الأساسية للاستثمار ف الصندوق ه الاستفادة من خبرة ومعرفة مدير الصندوق ف اتخاذ أفضل القرارات
الاستثمارية. ويستوجب الاستثمار المباشر ف الأوراق المالية التحليل والدراسة والإلمام بمحدِّدات الربح والخسارة

.والمخاطر المرتبطة بالأوراق المالية، ولا تتوافر هذه المهارات إلا لدى شريحة محدودة من المستثمرين

لذا تَمنَح صناديق الاستثمار المستثمرين غير الملمين بمهارات التحليل المال فرصةَ الاستفادة من معرفة ومهنية
المختصين بالاستثمار ف إدارة الأوراق المالية، وتتسم طبيعة عمل مديري الاستثمار بتفرغهم التام لمتابعة تطورات

.السوق والاقتصاد لحظة بلحظة وبراعتهم ف فهم المعطيات واستنتاج العواقب

ويتيح الاستثمار ف الصناديق للمستثمر الفرد إمانية تنويع استثماراته بتلفة أقل نسبياً من الاستثمار والتنويع
.المباشر، مما يعطيه فرصة أكبر لتقليل مخاطر الاستثمار نتيجة لتنوع الأوراق المالية الت يمتلها الصندوق

و تضع صناديق الاستثمار جملةً من الأهداف الت تُلب متطلبات المستثمرين، وتتناسب مع مستويات المخاطر
الأهداف المحددة للصندوق يتبع مدير الصندوق سياسة و استراتيجية استثمارية معينة ترم عل المقبولة لديهم، وبناء

.إل تحقيق هذه الأهداف، لذا تختلف الأوراق المالية الت تُشل أصول هذه الصناديق باختلاف أهدافها

فعل سبيل المثال، عندما يون تحقيق دخل ثابت هو الهدف من الصندوق الاستثمار يضع مدير الصندوق السياسات
والاستراتيجيات الاستثمارية الت من شأنها تحديد الأوراق المالية الت ستشل أصول الصندوق لتحقيق هذه الأهداف.

النحو التال ل عام تصنيف أهداف الصناديق الاستثمارية علن بشذلك، يم عل وبناء:

.الاستثمار للمحافظة عل رأس المال .1

.الاستثمار لتحقيق دخل .2

.الاستثمار لتحقيق دخل ونمو .3

.الاستثمار لتحقيق النمو .4

5. الاستثمار لتحقيق النمو العال.

تصنيف

النحو التال تتبعها لتحقيق أهدافها، وذلك عل قد تصنف صناديق الاستثمار بحسب مجالات الاستثمار الت:

صناديق سوق النقد: ه صناديق تَستثَمر ف سوق النقد، وتَتَسم بسيولتها العالية، وقصر آجالها الاستثمارية، .1
وانخفاض درجة مخاطرها مقارنةً بأنواع الصناديق الأخرى، ويترتب عل ذلك انخفاض عوائدها نسبياً. وعل الرغم من
تصنيف صناديق سوق النقد بشل عام منخفضة المخاطر، لا تُعدّ هذه الصناديق خاليةً من المخاطر؛ وذلك أنّ المبلغ



.المستثمر قد ينخفض أو يتذبذب بشل كبير بسبب عدة عوامل

صناديق أدوات الدين ذات الدخل الثابت: ه صناديق تَستَثمر ف أدوات الدين مثل الصوك والسندات وغيرها .2
الت تُصدرها الشركات و الجهات الحومية وشبه الحومية، أو أي جهة أخرى يحق لها إصدار أي نوع من أدوات

الدين. وتتأثر أسعار أدوات الدين من صوك وسندات بعوامل خطر متعددة، منها عل سبيل المثال لا الحصر: معدل
.الفائدة، وتصنيف السند من شركات التصنيف، ومخاطر توقف الدفعات الدورية

صناديق الأسهم: ه صناديق تستثمر بصفة رئيسة ف أسهم الشركات سواء أكانت محلية أم دولية أم إقليمية. .3
ويندرج ضمن صناديق الأسهم العديد من الأنواع بحسب أهداف الصندوق وفقاُ لما يل:

o لها أسهم الشركات الت دخل عن طريق الاستثمار بصورة أساسية ف الحصول عل إل صناديق الدخل: تسع
.سجل متميز من عائدات التوزيعات

o الشركات المتوقع أن ترتفع قيمتها السوقية صناديق أسهم النمو: تبحث عن تنمية رأس مالها عن طريق الاستثمار ف
.بحيث يعتمد الصندوق ف أدائه اعتماداً رئيساً عل تحقق الأرباح الرأس مالية، ولا يعدّ دخل التوزيعات عاملا مهماً

o تحقيق الربح عن طريق الجمع بين تنمية رأس المال وتحقيق دخل إل صناديق أسهم النمو والدخل: تسع.

o أسهم سوق دولة ر عملها فأسهم الشركات غير المحلية، وحص الاستثمار ف إل صناديق الأسهم الدولية: تسع
.واحدة أو أكثر

o أسهم أسواق دول عدة من مختلف أرجاء العالم صناديق الأسهم العالمية: تَستثمر أموالها ف.

o ين كالتعدين أو الزراعة أو البتر وكيماويات أو العقار أو غيرها منأسهم قطاع مع صناديق القطاعات: تستثمر ف
.الصناعات المحدّدة

الصناديق المتوازنة: ه صناديق استثمارية تجمع ف أصولها بين الأسهم والسندات، وتخصص جزءاً من .4
.استثماراتها للأدوات المالية قصيرة الأجل

و تتوافر معلومات مختلفة عن صناديق الاستثمار من مصادر متعددة، وتختلف هذه المعلومات بحسب طبيعتها، فمدير
إبراز الصورة الإجمالية للصندوق من خلال نشَرات مختلفة تتضمن معلومات وافية وتحتوي ف الصندوق يحرص عل

ما يل الغالب عل:

• ،معلومات عامة عن الصندوق مثل تاريخ الإنشاء، وعملة الصندوق، وسعر الوحدة عند التأسيس، وسعرها الحال
.ورسوم الاشتراك، ومواعيد الاشتراك، والحد الأدن للسحب أو الإضافة، ومدة السداد عند السحب وما إل ذلك

معلومات عن مدير الصندوق، وطبيعة الصندوق وهدفه، وسجل أدائه التاريخ، وتوزيع أصوله، وبعض الإحصاءات •
عن عوائده و مخاطره، وغير ذلك من المعلومات الت تختلف فيما بين الصناديق وتتباين بحسب طبيعتها وما يجب أن

.يعرفه المستثمر عنها
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