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 ساكسو بنك: الدولار يباع لارتفاع سعره والمعادن الثمينة تشهد طلباً

أصدر ساكسو بنك، الثلاثاء، توقعاته للأسواق العالمية، للربع الأول من عام 2024، والت تتضمن تحليلات حول تداول
تؤثر عل مجموعة من المواضيع الاقتصادية الرئيسية، الت العملات الأجنبية والأسهم والسلع والسندات، إضافة إل

.المحافظ الاستثمارية للعملاء

ودعا البنك المستثمرين ف الربع الرابع من العام الماض إل اتخاذ موقف طويل الأجل فيما يتعلق بالسندات، حيث
يرى محللوه أن الاقتصاد العالم لا يمن أن يتعامل مع عوائد السندات الحقيقية، الت حققت ارتفاعاً تاريخياً، نظراً
لعدم ارتفاع الإنتاجية ونمو السان بشل كافٍ. كما بدأ ارتفاع عوائد السندات يؤت ثماره أخيراً، بعد انتظار طويل

لنتائج السياسة النقدية، كما أن التوقعات باعتماد البنوك المركزية سياسة خفض أسعار الفائدة عام 2024 ستحدث
.تغييراً ف العوامل الأساسية

وتوقع داميان هيتشين، الرئيس التنفيذي لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا ف ساكسو بنك: «عل الرغم من
استمرار حالة عدم اليقين فإن الموقع الاستراتيج لمنطقة الشرق الأوسط ف أسواق الطاقة، وتوجهها نحو التنويع



الاقتصادي يوفران سبلا استثمارية مجزية. وتواصل دولة الإمارات والسعودية عل وجه الخصوص قيادة الابتار
والإصلاحات الاقتصادية، وتوفير فرص واعدة ف مجال التنولوجيا والطاقة المتجددة والتصنيع المتقدم والصناعات
ونتطلع إل ،والإقليم الربع الأول نواصل ترقب المشهد العالم ف الأخرى غير النفطية. وبينما نخطو خطواتنا الأول

تقديم رؤى وجذابة حول مرونة المنطقة وموقعها الاستراتيج».

:التوصيات للربع الأول

السلع: سنة المعادن

ستشهد المعادن الثمينة طلباً متجدداً، وسط توقعات بخفض أسعار الفائدة وتراجع العوائد الحقيقية، حيث من المتوقع
أن يشهد الذهب ارتفاعاً إل مستوى قياس جديد، مع احتمال حصول الفضة عل دفعة إضافية من مؤتمر «كوب

.28»، وزيادة الإنفاق عل الطاقة المتجددة

سيواجه البلاتينيوم المزيد من العجز وظروف السوق المتشددة، مع الانتعاش المحتمل ف حيازات صناديق الاستثمار
المتداولة، ما قد يدفع إل تقليل الفارق بين سعر البلاتينيوم وسعر الذهب بمقدار 250، ما يجعله يقترب من متوسط 5

.سنوات البالغ نحو 750 دولاراً للأونصة

من المحتمل أن يتعرض النحاس لنقص ف العرض عام 2024، مع ارتفاع مخاطر العرض ف وقت يتزايد فيه الطلب
عل معادن التحول الأخضر، خاصة ف الصين، وإعادة التخزين من الشركات الغربية. يفضل الاستثمار ف النحاس

.سلعة بدلا من الاستثمار ف شركات التنقيب عن النحاس

الأسهم: تقلبات جديدة وفرص كبيرة

والدفاع، ف سيك والبرازيل وفيتنام، وكذلك السلع والأمن السيبرانالهند والم نصح بالتوجه نحو أسواق الأسهم في
.ظل استمرار عودة الفعاليات الاقتصادية إل بلدانها الأم وإعادة التوطين وإعادة التخزين بلا هوادة ف عام 2024

يفضل تقليل الاستثمار ف أسهم الشركات البيرة الت حققت ماسب مبالغ فيها، نتيجة الضجة الت رافقت ظهور
الذكاء الاصطناع، ما أسهم ف وصول مؤشر «ستاندرد آند بورز» إل أعل مستوى له ف التاريخ، إلا أنه من غير

المحتمل أن تحافظ عل ماسبها عل المدى الطويل. إضافة إل ذلك، نحن نفضل مؤشرات الأسهم المتوازنة، إضافة
.إل الأسهم، الت تمتلك الحد الأدن من التقلبات وعوامل الجودة

ننصح بتقليل الاستثمار ف الأسهم اليابانية، بسبب مخاطر ارتفاع قيمة الين اليابان، كما أننا نفضل الأسهم البريطانية
.والأوروبية ف التقييم

الدخل الثابت: السندات حديث الجميع

من المتوقع أن يوفر ضعف النمو وتباطؤ التضخم والبيئة المضطربة مناخاً مثالياً لتفوق السندات عل الأصول
.الأخرى

تقدم السندات للمستثمرين الفرصة لتأمين واحدة من أعل العائدات عل مدى أكثر من 10 سنوات، ما يجعل من



.الصعب عل الأوراق المالية ذات الدخل الثابت، تسجيل عوائد سلبية، حت لو ارتفعت العائدات قليلا مرة أخرى

يشل تدهور النشاط الاقتصادي وارتفاع المعدلات تهديداً لإيرادات الشركات وأرباحها. وبالتال فإننا نفضل الاستثمار
ف الأوراق المالية ذات الجودة العالية، ونتوقع أن يتسع انتشار سندات الشركات ذات التصنيف المنخفض بشل

.معقول

العملات المرتفعة العائد ستفقد جاذبيتها

مؤشرات الأداء الاقتصادي النسب معرضاً للبيع عند ارتفاع سعره، من خلال الاعتماد عل لا يزال الدولار الأمري
للولايات المتحدة، بدلا من المؤشرات المطلقة. يحظ الين اليابان والذهب بالفرصة البرى لتحقيق الماسب ف ظل

.تراجع الدولار القائم عل العائد. قد يشهد اليورو مقابل الدولار ماسب تصل إل 1.12 ف أوائل الربع الأول

من المتوقع أن يستمر الدولار معرضاً للبيع عند الارتفاع، مقابل الين اليابان ف الربع الأول. لا يزال من الممن أن
مدعومين، حيث يحافظ البنك المركزي الأوروب مقابل الين اليابان والجنيه الإسترلين يظل اليورو مقابل الين اليابان

وبنك إنجلترا عل سياستهما المتشددة، ف حين يمن أن يستفيد الدولار الأسترال مقابل الين اليابان، والدولار
.النيوزيلندي مقابل الين اليابان مع تحويل صفقات الحمل بعيداً عن الولايات المتحدة

قد يؤدي ضعف الدولار، إضافة إل أي علامات عل التعاف المؤقت ف الصين، إل إفساح المجال أمام انتعاش
.العملات الآسيوية

ماذا يحمل لنا المستقبل؟

ستستمر العوامل الجيوسياسية ف لعب دور رئيس ف الاقتصاد، وستواجه الأسواق المالية عدداً متزايداً من النقاط
العالم المتقدم إل ان فيشهدها العالم. من المتوقع أن يؤدي الاستياء بين الس ك التظل حالة التف الحساسة، ف

.صعود أحزاب اليسار واليمين المتطرف

تهم رفاهية الإنسان مخيبة للآمال، حيث تؤثر وسائل التواصل الاجتماع العناصر الرئيسية الت لا تزال الإنتاجية ف
.بشل سلب عل المجتمع

يشل النصف الأول من العام التهديد الأكبر عل التوقعات الاقتصادية، ف حين يأت النصف الثان مع زيادة المخاطر
.السياسية من الانتخابات الأمريية، الت ستشل المشهد الجيوسياس ف السنوات الأربعة المقبلة

الاستثمار ف الصين: الربع الأول يشهد تحديات

من خلال التوقعات الت ه أقرب إل التخمينات، فيما يتعلق بالاجتماعات المهمة ف الربع الأخير من عام 2023،
.تُظهر أولويات سياسة الصين عدم الحاجة الملحة إل مبادرات مواجهة التقلبات الدورية

.ستون الجلسة المتملة الثالثة ف الربع الأول من عام 2024 الاختبار الأساس لاتجاه استراتيجيات التنمية الصينية

تشل التنولوجيا والتصنيع المتقدم والطاقة والمعادن الخضراء أرضاً خصبة للاستثمار من أجل النمو عل المدى



.المتوسط
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